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討論題綱 
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• 新台幣匯率由誰決定？有所謂均衡匯率嗎？ 

 
• 央行干預合理嗎？ 

 
• 匯率應該扮演救經濟的角色嗎？ 



從實質有效匯率指數來看台幣短期內有點高估 

2 
資料來源：CEIC 
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從長期來看台灣經濟成長高時台幣升值 
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資料來源：CBC and CEIC 
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台灣通膨上升時台幣升值 
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資料來源：CBC and CEIC 
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台幣實質有效匯率指數與貿易條件息息相關 
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資料來源：CEIC 
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相較於星、韓日，台灣貿易條件惡化沒有那麼糟糕 
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資料來源：CEIC and TABF 
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星幣、日圓、韓元、台幣殊途同歸？ 
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資料來源：CEIC 

Exchange Rates of SGD, JPY, KRW, and NTD against USD 
(2000 Jan = 100) 
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台灣資金進出波動大 
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資料來源：CEIC 

台灣國際收支金融帳(百萬美元) 
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外資淨匯入金額增加時，央行也增加沖銷 
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資料來源：CBC and CEIC 

Net FINI Flow vs. Net Change of CBC NCD Balance 
(US$ million) 
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其他國家政府對外匯市場的干預作法(一) 
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資料來源：BoJ 



其他國家政府對外匯市場的干預作法(二) 
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資料來源：BoJ 



美國財政部對人民幣、日圓匯率的看法 
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資料來源：Report to Congress on International Economic and Exchange Rate Policies, 

Office of International Affairs, US Department of the Treasury 



美國財政部對韓元匯率的看法 
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資料來源：Report to Congress on International Economic and Exchange Rate Policies, 

Office of International Affairs, US Department of the Treasury 



美國財政部對台幣匯率看法 
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資料來源：Report to Congress on International Economic and Exchange Rate Policies, 

Office of International Affairs, US Department of the Treasury 



結語 
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• 央行干預有助於維持台幣匯率短期穩定，但中長期台幣走勢仍須

視許多變數而定。若總經情況無法配合而硬要維持相對台幣強勢

或弱勢，恐帶來更多經濟干擾。 

• 台灣是一小型開放經濟體，要同時維持匯率穩定、資金自由進出

以及獨立貨幣政策完全不可能，當中的拿捏非常困難。尤其金融

海嘯之後全球央行寬鬆貨幣政策更造成資金移動加劇，要維持雙

利穩定更加困難。 

• 要降低匯率波動對經濟成長的影響，除了採取Tobin稅限制國際

資金進出之外，另一作法則是擴大資本市場規模以強化Shock-

absorbing的能力。 

 



16 

報告完畢 

~敬請指教~ 


